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ບົດຄັດຫຍ ໍ້ 
ການສຶກສານີີ້ມີຈຸດປະສົງເພ ື່ອວິເຄາະຜົນກະທົບຂອງ

ການປ່ຽນແປງອັດຕາແລກປ່ຽນໃນໄລຍະຍາວຕ ໍ່ລະດັບລາຄາຜ ້
ບ ລິໂພກໃນລະບົບເສດຖະກິດເປີດ, ຂະໜາດນ້ອຍ ແລະ ມີ
ການນໍາໃຊ້ເງ ິນຕາຕ່າງປະເທດບາງສ່ວນ ໂດຍໃຊ້ສາທາລະນະ
ລັດ ປະຊາທິປະໄຕ ປະຊາຊົນລາວ (ສປປ ລາວ) ເປັນກ ລະນີສຶກ
ສາ, ການສຶກສານີີ້ໃຊ້ຂ ໍ້ມ ນອານຸກົມເວລາປະຈໍາປີ, ຊ່ວງປີ 
1991-2024 ໂດຍມີການປະຍຸກໃຊ້ແບບຈໍາລອງ Nonlinear 

Autoregressive Distributed Lag (NARDL) ເພ ື່ອແຍກ
ວິເຄາະຜົນກະທົບຂອງການອ່ອນຄ່າ ແລະ ການແຂງຄ່າຂອງ
ອັດຕາແລກປ່ຽນ, ລວມທັງທົດສອບຄວາມບ ໍ່ສົມມາດໃນໄລຍະ
ສັີ້ນ ແລະ ໄລຍະຍາວ. 

ຜົນການປະເມີນຄ່າຈາກແບບຈໍາລອງ NARDL ພົບວ່າ 
ການອ່ອນຄ່າຂອງກີບມີການສົົ່ງຜ່ານສ ່ລະດັບລາຄາຜ ້ບ ລິໂພກ 

(Exchange Rate Pass-Through: ERPT) ໃນໄລຍະຍາວ
ເກ ອບສົມບ ນ ໂດຍມີຄ່າສໍາປະສິດການອ່ອນຄ່າ (lnER⁺) ເທົົ່າ
ກັບ 0.98 ແລະ ມີລະດັບສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ  1%; ໃນທາງ
ກົງກັນຂ້າມ, ຜົນຂອງການແຂງຄ່າ (lnER⁻) ມີຂະໜາດນ້ອຍ 

ແລະ ບ ໍ່ມີລະດັບຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ, ຜົນການທົດສອບ 

Wald ຢືນຢັນຊັດເຈນເຖິງຄວາມບ ໍ່ສົມມາດຂອງ ERPT ໃນ
ໄລຍະຍາວ (F = 9.85, p < 0.01). 

ໃນໄລຍະສັີ້ນ ແຮງກົດດັນດ້ານການສົົ່ງຜ່ານລາຄາພົບສະ ເພາະ
ຈາກການອ່ອນຄ່າຂອງອັດຕາແລກປ່ຽນເທົົ່ານັີ້ນ ໂດຍລະບົບ 
 

 
ລາຄາສາມາດປັບກັບສ ່ດຸນຍະພາບໄລຍະຍາວໄດ້ຂ້ອນຂ້າງໄວ, 

ເຊ ິ ື່ ງກ ົນໄກໃນການປ ັບແກ ້ຄວາມຄາດເຄ  ື່ອນ  (error-

correction mechanism: ECM) ມີຄ່າສໍາປະສິດເທົ ົ່າກ ັບ      
-0.79 ສະທ້ອນໃຫ້ເຫັນວ່າ ສາມາດອະທິບາຍການປັບຕົວຂອງ
ຄວາມບ່ຽງເບນຈາກດຸນຍະພາບໄດ້ປະມານ  79% ພາຍໃນ
ໄລຍະເວລາໜຶ ື່ງປ ີ . ນອກຈາກນີ ີ້ , ລະດັບໂດລາໄລເຊຊັນ 

(DOL= FCD/M2) ມີຄ່າສໍາປະສິດໄລຍະຍາວເປັນລົບ ແລະ 
ມີລະດັບຄວາມສໍາຄັນທາງສະຖິຕິ ເຊິື່ງສະທ້ອນບົດບາດໃນການ
ຊ່ວຍຫ ຸດແຮງກົດດັນດ້ານເງ ິນເຟີ ີ້ , ສ່ວນ ຜະລິດຕະພ ັນ
ມວນລວມພາຍໃນປະເທດ (GDP) ແລະ ລາຄານໍໍ້າມັນໂລກ 

(OP) ເປັນປັດໄຈສໍາຄັນທີື່ເພີື່ມແຮງກົດດັນດ້ານລາຄາ. 
ຜົນການສຶກສານີີ້ຊ່ວຍເສີມວັນນະກໍາດ້ານ ERPT ສໍາ

ລັບປະເທດໃນກຸ່ມ CLMV (ກໍາປ ເຈຍ, ລາວ, ພະມ້າ ແລະ 
ຫວຽດນາມ) ໂດຍສະແດງໃຫ້ເຫັນວ່າຄວາມບ ໍ່ສົມມາດຂອງ
ການສົົ່ງຜ່ານອັດຕາແລກປ່ຽນໃນ ສປປ ລາວ ເປັນລັກສະນະ
ໂຄງສ້າງໄລຍະຍາວ ເຊິື່ງມີລະດັບຄວາມສໍາຄັນຕ ໍ່ການກໍານົດ
ນະໂຍບາຍອັດຕາແລກປ່ຽນ, ການຄວບຄຸມເງ ິນເຟີີ້ ແລະ ການ
ຫ ຸດການເພິື່ງພາເງິນຕາຕ່າງປະເທດໃນໄລຍະຍາວ. 

ຄາໍສບັສາໍຄນັ: ການສົົ່ງຜ່ານຂອງອັດຕາແລກປ່ຽນສ ່ລະດັບ
ລາຄາ; ໂດລາໄລເຊຊັນບາງສ່ວນ; ອັດຕາເງິນເຟີີ້; NARDL, 

ສປປ ລາວ 
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Abstract 

This study examines how long-term exchange 

rate changes affect consumer prices in a small, open, 

and partially dollarized economy, focusing on the 

Lao People's Democratic Republic (Lao PDR) as a 

case study. This research analyzes annual time-

series data from 1991 to 2024. It applies a Nonlinear 

Autoregressive Distributed Lag (NARDL) model to 

distinguish between the effects of exchange rate 

depreciation and appreciation. It also tests for 

asymmetries in both the short-run and long-run. 

The NARDL model's estimation shows that 

kip depreciation has an almost one-to-one long-run 

pass-through to consumer prices, with a depreciation 

coefficient (lnER⁺) of 0.98, significant at the 1% 

level. In contrast, the effect of appreciation (lnER⁻) 

is small and statistically insignificant. The Wald test 

results clearly confirm the asymmetry of long-run 

ERPT (F = 9.85, p < 0.01). 

In the short run, pass-through pressure occurs 

only from exchange rate depreciation. The price 

system returns to the long-run equilibrium fairly 

quickly. The error-correction mechanism (ECT = 

−0.79) accounts for about 79% of deviations over a 

year. Furthermore, the level of dollarization 

(FCD/M2) has a negative, significant long-run 

coefficient, reflecting its role in reducing 

inflationary pressures. Meanwhile, domestic output 

and world oil prices are significant factors that 

increase price pressures. 

These findings add to the ERPT research on 

CLMV (Cambodia, Lao PDR, Myanmar, and 

VietNam) countries by showing that the uneven 

exchange rate pass-through in Laos is a long-term 

structural feature. This matters for shaping exchange 

rate policy, keeping inflation in check, and reducing 

reliance on foreign currency over time. 

Keywords: Exchange Rate Pass-Through; Partial  

Dollarization; Inflation; NARDL; Lao PDR. 

 
 
 
 
 

ຫ ັກການ ແລະ ເຫດຜົນ 

ໃນລະບົດເສດຖະກິດເປີດ, ອັດຕາແລກປ່ຽນເປັນຕົວ
ປ່ຽນມະຫາພາກທີື່ມີບົດບາດສໍາຄັນຕ ໍ່ສະເຖຍລະພາບດ້ານລາຄາ 
ແລະ ກົນໄກການສົົ່ງຜ່ານນະໂຍບາຍການເງ ິນ, ການປ່ຽນແປງ
ຂອງຄ່າເງ ິນສົົ່ງຜົນໂດຍກົງຕ ໍ່ລາຄານໍາເຂົີ້າ, ຕົີ້ນທຶນການຜະລິດ 

ແລະ ລະດັບລາຄາຜ ້ບ ລິໂພກ, ຂະບວນການດັົ່ງກ່າວຮຽກວ່າ 
“ການສົົ່ງຜ່ານຂອງອັດຕາແລກປ່ຽນສ ່ລະດັບລາຄາ (exchange 

rate pass-through: ERPT)” ການສ້າງຄວາມເຂົີ້າໃຈໃນຂະ
ໜາດ ແລະ ຮ ບແບບຂອງການສົົ່ງຜ່ານຈຶື່ງມີຄວາມສໍາຄັນຕ ໍ່ການ
ອອກແບບນະໂຍບາຍການເງ ິນແລະ  ການບ ລິຫານອັດຕາ
ແລກປ່ຽນ ໂດຍສະເພາະໃນປະເທດເສດຖະກິດເປີດຂະໜາດ
ນ້ອຍທີື່ເພິື່ງພາການນໍາເຂົີ້າສ ງ ແລະ ມີຄວາມອ່ອນໄຫວຕ ໍ່ແຮງ
ກະທົບຈາກພາຍນອກ (Al-Mansoori et al., 2024; Kassi 

et al., 2019). 

ສໍາລັບ ສປປ ລາວ ການເຄ ື່ອນໄຫວຂອງຄ່າເງິນກີບມີຜົນ
ກະທົບໂດຍກົງແລະຊັດເຈນຕ ໍ່ລະດັບລາຄາພາຍໃນປະເທດ, 

ສາເຫດຫ ັກມາຈາກໂຄງສ້າງເສດຖະກິດທີື່ເພິື່ງພາການນໍາເຂົີ້າສ ງ
ແລະມ ີ ລ ັ ກສະນະໂດລາໄລ ເຊຊ ັນບ າ ງສ ່ ວນ  (Partial 

Dollarization) ໝາຍວ່າ ເງ ິນຕາຕ່າງປະເທດໂດຍສະເພາະໂດ
ລາສະຫະລັດແລະບາດໄທຖ ກນໍາໃຊ້ກັນຢ່າງແຜ່ຫ າຍໃນຖານະ
ຊັບສິນເພ ື່ອການອອມ ແລະ ໃນຖານະໜ່ວຍຄິດໄລ່ມ ນຄ່າ     
ສໍາລັບທຸລະກໍາທີື່ມີມ ນຄ່າສ ງເຊັົ່ນ: ການຊ ີ້ຂາຍອະສັງຫາລິມມະ
ຊັບ, ຍານພາຫະນະ ແລະ ຊັບສິນຖາວອນບາງປະເພດ; ລັກສະນະ
ດັົ່ງກ່າວເຮັດໃຫ້ກົນໄກການສົົ່ງຜ່ານຂອງນະໂຍບາຍການເງ ິນ
ອ່ອນລົງ ແລະ ເພີື່ມຄວາມອ່ອນໄຫວຂອງລະດັບລາຄາຕ ໍ່ຄວາມ
ຜັນຜວນຂອງອັດຕາແລກປ່ຽນ ສົົ່ງຜົນໃຫ້ການສົົ່ງຜ່ານຂອງຄ່າ
ເງ ິນສ ່ລາຄາມີແນວໂນ້ມສ ງ ແລະ ອາດມີລັກສະນະບ ໍ່ສົມມາດ, 

ໂດຍຜົນຂອງການອ່ອນຄ່າສ່ວນໃຫຍ່ຈະຮຸນແຮງກວ່າແຂງຄ່າ, 
ສອດຄ່ອງກັບຫ ັກຖານຈາກປະເທດກໍາລັງພັດທະນາອ ື່ນທີື່ມີ
ລະດັບໂດລາໄລເຊຊັນສ ງເຊັົ່ນ: ໂຊມາເລຍ ເຊິື່ງພົບວ່າການອ່ອນ
ຄ່າຂອງຄ່າເງ ິນສົົ່ງຜົນຕ ໍ່ລະດັບລາຄາພາຍໃນປະເທດຮຸນແຮງ
ກວ່າການແຂງຄ່າ Abdi et al. (2024). 

ຕະຫ ອດຊ່ວງສາມທົດສະວັດທີື່ຜ່ານມາ ສປປ ລາວ ປະ
ເຊີນກັບຄວາມຜັນຜວນຂອງອັດຕາແລກປ່ຽນແລະອັດຕາເງ ິນ
ເຟີີ້ໃນຫ າຍຊ່ວງເວລາ ໂດຍສະເພາະໃນຊ່ວງວິກິດການເງິນອາຊີ 
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1997-1999 ແລະ ຊ່ວງລ້າສຸດລະຫວ່າງປີ 2022-2024 ຄ່າເງິນ
ກີບອ່ອນຄ່າລົງຢ່າງຮຸນແຮງຈາກປະມານ 8,600 ກີບຕ ໍ່ໂດລາໃນ
ປີ 2019 ເປັນປະມານ 21,000 ກີບຕ ໍ່ໂດລາໃນປີ 2024 ເຊິື່ງ
ເປັນຊ່ວງທີື່ຄ່າເງ ິນອ່ອນຄ່າສຸດໃນຮອບຫ າຍທົດສະວັດ, ໂດຍ
ອັດຕາເງ ິນເຟີີ້ເພີື່ມຂ ີ້ນຢ່າງວ່ອງໄວຈາກລະດັບ 3.32% ໃນປີ 
2019 ເປັນ 31.23% ໃນປີ 2023 ເຊິື່ງເປັນປີທີື່ເງ ິນເຟີີ້ປັບເພີື່ມ
ສ ງສຸດ Bank of the Lao PDR (2024) ແລະ ດັດສະນີລາຄາ
ຜ ້ບ ລິໂພກ (CPI) ປັບເພີ ື່ມຈາກ 107 ຈຸດໃນປີ 2019 ເປັນ 

233 ຈຸດໃນປີ 2024 ສະຖານະການດັົ່ງກ່າວສະທ້ອນໃຫ້ເຫັນ
ເຖິງຄວາມເຊ ື່ອມໂຍງຢ່າງຊັດເຈນລະຫວ່າງການປ່ຽນແປງຂອງ
ອັດຕາແລກປ່ຽນ  ແລະ ລະດັບລາຄາ  ແລະ ເນັ ີ້ນໜັກເຖິງ
ຄວາມຈໍາເປັນຂອງການສຶກສາ ERPT ຢ່າງເປັນລະບົບສໍາລັບ 

ສປປ ລາວ. 

ເຖິງວ່າວັນນະກໍາກ່ຽວກັບ ERPT ຈະມີການພັດທະນາ
ຢ່າງຕ ໍ່ເນ ື່ອງ ແຕ່ຫ ັກຖານດ້ານປະຈັກທີ ື່ສ ຶກສາປະເທດໃນ
ອາຊຽນ ໂດຍສະເພາະກຸ່ມປະເທດ CLMV (ກໍາປ ເຈຍ, ລາວ, 

ພະມ້າ ແລະ ຫວຽດນາມ) ຍັງມີຢ ່ຢ່າງຈໍາກັດ ໂດຍສະເພາະການ
ວິເຄາະການເຄ ື່ອນໄຫວຂອງການສົົ່ງຜ່ານພາຍໃຕ້ກອບແບບບ ໍ່
ເປັນເສັີ້ນຊ ື່ທີື່ພິຈາລະນາເຖິງໂຄງສ້າງເຊັົ່ນ: ການເພິື່ງພາການນໍາ
ເຂົີ້າສ ງ ແລະ ລະດັບໂດລາໄລເຊຊັນ ຍັງໄດ້ຮັບການສຶກສາໃນ
ວົງຈໍາກັດ. 

ດ້ວຍເຫດນີີ້, ການສຶກສານີີ້ ຈຶື່ງມີຈຸດປະສົງເພ ື່ອວິເຄາະ
ການສົົ່ງຜ່ານອັດຕາແລກປ່ຽນສ ່ລະດັບລາຄາຜ ້ບ ລິໂພກຂອງ 

ລາວ  ໂດຍໃຊ້ແບບຈໍາລອງ  Nonlinear Autoregressive 

Distributed Lag (NARDL) ເພ ື່ອປະເມີນຄວາມບ ໍ່ສົມມາດ
ຂອງຜົນກະທົບຈາກການອ່ອນຄ່າ ແລະ ການແຂງຄ່າຂອງຄ່າ
ເງ ິນ; ເຊິ ື່ງຈະຊ່ວຍຂະຫຍາຍຄວາມເຂົ ີ້າໃຈກ່ຽວກັບກົນໄກ 

ERPT ໃນປະເທດເປີດຂະໜາດນ້ອຍ, ຜົນການສຶກສາຄາດວ່າ
ຈະເປັນປະໂຫຍດຕ ໍ່ການກໍານົດນະໂຍບາຍການເງ ິນ , ການ
ບ ລິຫານອັດຕາແລກປ່ຽນ ແລະ ການສະໜັບສະໜ ນຂະບວນ
ການຫ ຸດການເພິື່ງພາເງິນຕາຕ່າງປະເທດໃນໄລຍະຍາວ. 

ການວິໄຈທີື່ກ່ຽວຂ້ອງ 
ແນວຄິດກ່ຽວກັບການສົົ່ງຜ່ານຂອງອັດຕາແລກປ່ຽນສ ່

ລະດ ັບລາຄາ  (Exchange Rate Pass-Through: ERPT) 

ຕັີ້ງຢ ່ບົນພ ີ້ນຖານຂອງກົດລາຄາສິນຄ້າໜຶື່ງດຽວ (Law of One 

Price: LOP) ເຊິື່ງຄາດວ່າລາຄາສິນຄ້ານໍາເຂົີ້າຈະປັບຕາມການ
ປ່ຽນແປງຂອງອັດຕາແລກປ່ຽນພາຍໃຕ້ຕະຫ າດແຂ່ງຂັນສົມບ ນ
, ແຕ່ຫ ັກຖານດ້ານປະຈັກຈໍານວນຫ າຍສະແດງໃຫ້ເຫັນວ່າ ໃນ
ໂລກຄວາມເປັນຈິງ ERPT ສ່ວນຫ າຍເກີນຂ ີ້ນຢ່າງບ ໍ່ສົມບ ນ 

ເນ ື່ອງຈາກຄວາມຝືດຂອງລາຄາ, ໂຄງສ້າງການແຂ່ງຂັນ ແລະ 
ພຶດຕິກໍາການກໍານົດລາຄາຂອງຜ ້ປະກອບການໃນຕະຫ າດໂລກ 

( Campa & Goldberg, 2005; Choudhri & Hakura, 

2006) ປັດໄຈເຫ ົົ່ານີີ້ເຮັດໃຫ້ລະດັບຂອງ ERPT ແຕກຕ່າງກັນ
ລະຫວ່າງປະເທດແລະແຕ່ລະໄລຍະ ຕາມສະພາບເສດຖະກິດ 

ແລະ ປັດໄຈດ້ານໂຄງສ້າງຂອງແຕ່ລະປະເທດ. 

ພາຍໃຕ້ກອບ “pricing-to-market” ຜ ້ສົົ່ງອອກສ່ວນ
ໃຫຍ່ຈະເລ ອກປັບສ່ວນເພີື່ມອັດຕາກໍາໄລ (markup) ແທນ
ການສົົ່ງຜ່ານການປ່ຽນແປງຂອງອັດຕາແລກປ່ຽນແບບເຕັມຈໍາ
ນວນ ສົົ່ງຜົນໃຫ້ ERPT ເກີດຂ ີ້ນຢ່າງບ ໍ່ສົມບ ນ ທັງໃນລະດັບ
ສິນຄ້າ ແລະ ລະດັບອຸດສາຫະກໍາ (Takhtamanova, 2010; 

Brun-Aguerre et al., 2012). ນອກຈາກນີີ້ Taylor (2000) 

ສະເໜີວ່າສະພາບແວດລ້ອມເງ ິນເຟີີ້ທີື່ໝັີ້ນຄົງແລະຄວາມຄາດ
ຫວັງທີື່ຖ ກຢຶດໜ່ຽວຢ່າງມີສະເຖຍລະພາບ ສາມາດຫ ຸດແຮງສົົ່ງ
ຜ່ານຂອງຄ່າເງິນ ເນ ື່ອງຈາກຜ ້ປະກອບການປັບລາຄາຢ່າງລະມັດ
ລະມັງຫ າຍຂ ີ້ນໃນສະພາວະທີື່ຄວາມຜັນຜວນດ້ານເງ ິນເຟີີ້ຕໍໍ່າ
ແລະນະໂຍບາຍການເງ ິນມີຄວາມນ່າເຊ ື່ອຖ . ນອກຈາກນີ ີ້ 
ERPT ຍັງຂ ີ້ນກັບສະເຖຍລະພາບຂອງນະໂຍບາຍການເງິນແລະ
ລະດັບເງ ິນເຟີີ້ ໂດຍປະເທດທີື່ມີເງ ິນເຟີີ້ຕໍໍ່າແລະນະໂຍບາຍການ
ເງ ິນທີື່ໝັີ້ນຄົງສ່ວນໃຫຍ່ຈະມີ ERPT ຕໍໍ່າກວ່າ Choudhri & 

Hakura (2006), ໃນຂະນະທີື່ປັດໄຈດ້ານໂຄງສ້າງຂອງຕະຫ າດ
ແລະອົງປະກອບສິນຄ້ານໍາເຂົີ້າກ ໍ່ມີບົດບາດສໍາຄັນໃນການກໍານົດ
ລະດັບການສົົ່ງຜ່ານ Campa & Goldberg (2005). ສ່ວນຜົນ
ການສຶກສາຂອງ  Nasir (2020) ທີ ື່ໃຊ ້ແບບຈໍາລອງ  TV-

SVAR ວິເຄາະປະເທດ “first movers” ໄດ້ແກ່ ນິວຊີແລນ, 

UK ແລະ ແຄນນາດາ ພົບວ່າ ແຮງສົົ່ງຜ່ານຂອງ ERPT ບ ໍ່ໄດ້
ຫ ຸດລົງພາຍໃຕ້ກອບເປ ີ້າໝາຍເງ ິນເຟີີ້ໃນໝົດທຸກກ ລະນີ ແລະ 
ຍັງສະແດງຄວາມແຕກຕ່າງລະຫວ່າງປະເທດຢ່າງມີຄວາມສໍາຄັນ
ທາງສະຖິຕິ, ສະທ້ອນວ່າປະສິດທິຜົນຂອງກອບດັົ່ງກ່າວຂ ີ້ນຢ ່
ກັບໂຄງສ້າງເສດຖະກິດ ແລະ ສະພາບສະເພາະຂອງແຕ່ລະ
ປະເທດຫ າຍກວ່າຈະເປັນຜົນທົົ່ວໄປ.  

ໃນຊ່ວງທົດສະວັດທີື່ຜ່ານມາ ວັນນະກໍາດ້ານປະຈັກຈໍາ
ນວນຫ າຍ ສະທ້ອນໃຫ້ເຫັນວ່າ ກົນໄກການສົົ່ງຜ່ານຂອງອັດຕາ
ແລກປ່ຽນມີລັກສະນະ ບ ໍ່ເປັນເສັີ້ນຊ ື່ ແລະ ບ ໍ່ສົມມາດ ໂດຍຜົນ
ຂອງການອ່ອນຄ່າສ່ວນໃຫຍ່ຈະຮຸນແຮງກວ່າ ແລະ ປັບຕົວຢືດ
ເຢືີ້ອກວ່າການແຂງຄ່າ, ເຊິື່ງພົບຊັດເຈນໃນຫ າຍເສດຖະກິດ
ເ ກ ີ ດ ໃ ໝ ່  ( Baharumshah et al., 2017; Anderl & 

Caporale, 2023). ຄວາມບ ໍ່ສົມມາດນີີ້ສະທ້ອນ ພຶດຕິກໍາຂອງ
ຜ ້ປະກອບການທີື່ສ່ວນໃຫຍ່ຈະປັບລາຄາຂ ີ້ນໄວແຕ່ຫ ຸດລາຄາຊ້າ 
ພາຍໃຕ້ໂຄງສ້າງການແຂ່ງຂັນທີື່ຈໍາກັດ ແລະ ການເພິື່ງພາສິນຄ້າ
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ນ ໍ າ ເ ຂ ົ ີ້ າ ຂ ັ ີ້ ນ ກ າ ງ  ( Brun-Aguerre et al., 2012; 

Yanamandra, 2015). ນອກຈາກນີ ີ້, ລະດັບການເປີດເສລີ
ທາງການຄ້າ  ແລະ ຄວາມເຂັ ີ້ມຂຸ ້ນຂອງການແຂ່ງຂ ັນໃນ
ຕະຫ າດນໍາເຂົີ້າເປັນປັດໄຈສໍາຄັນທີື່ກໍານົດຂະໜາດຂອງ ERPT 

ໂດຍປະເທດທີື່ມີການແຂ່ງຂັນຕໍໍ່າ ແລະ ເພິື່ງພາການນໍາເຂົີ້າສ ງ
ສ່ວນໃຫຍ່ຈະປະເຊີນແຮງສົົ່ງຜ່ານຮຸນແຮງກວ່າ Durmaz & 

Kagochi (2022). 

ໃນກຸ່ມປະເທດເສດຖະກິດເກີດໃໝ່ ງານວິໄຈຈໍານວນ
ຫ າຍສະແດງໃຫ້ເຫັນວ່າຂະໜາດຂອງ ERPT ໄດ້ຮັບອິດທິພົນ
ຢ ່ໃນລະດັບສ ງຈາກສະພາບແວດລ້ອມເງິນເຟີີ້ແລະລະດັບຄວາມ
ຄາດຫວັງຂອງເອກະຊົນ ໂດຍ Anderl & Caporale (2023) 

ພົບວ່າ ຄວາມຜັນຜວນຂອງອັດຕາເງ ິນເຟີ ີ້ ແລະ ຄວາມຄາດ
ຫວັງທີື່ບ ໍ່ໝັີ້ນຄົງສາມາດຂະຫຍາຍແຮງສົົ່ງຜ່ານໄດ້ຢ່າງມີລະດບັ
ຄວາມສ ໍາຄ ັນທາງສະຖ ິຕ ິ ,  ສ ່ວນ  Baharumshah et al. 

(2017) ແລະ Obeng et al. (2022) ລາຍງານຫ ັກຖານຂອງ
ຄວາມບ ໍ່ສົມມາດໃນການຕອບສະໜອງຕ ໍ່ຄ່າເງ ິນ ໂດຍສະເພາະ
ໃນເສດຖະກິດທີື່ມີການໃຊ້ເງ ິນຕາຕ່າງປະເທດຢ່າງແຜ່ຫ າຍ; 

ຫ ັກຖານຈາກປະເທດທີື່ມີລະດັບໂດລາໄລເຊຊັນສ ງ ເຊັົ່ນ: ໂຊ
ມາເລຍ ສະແດງຢ່າງຊັດເຈນວ່າ ໂດລາໄລເຊຊັນ ມີບົດບາດເສີມ
ແຮງສົົ່ງຜ່ານຂອງຄ່າເງ ິນ ໂດຍໃນໄລຍະສັີ້ນຊ່ວຍບັນເທົາແຮງ
ກົດດັນເງິນເຟີີ້ຈາກການອ່ອນຄ່າຂອງຄ່າເງິນ ແຕ່ບ ໍ່ພົບຜົນຢ່າງມີ
ລະດັບສໍາຄັນທາງສະຖິຕິໃນໄລຍະຍາວ Abdi et al. (2024). 

ຫ ັກຖານຈາກປະເທດໃນອາຟຣິກກາຊັບຊາຮາລາ ພົບວ່າ ລະດັບ
ການສົົ່ງຜ່ານອັດຕາແລກປ່ຽນຂ ີ້ນຢ ່ກັບລະບົບອັດຕາແລກປ່ຽນ 

ແລະ ສະເຖຍລະພາບເສດຖະກິດມະຫາພາກ ໂດຍປະເທດທີື່ໃຊ້
ອັດຕາແລກປ່ຽນຄົງທີື່ແລະມີສະເຖຍລະພາບດ້ານລາຄາຕໍໍ່າສ່ວນ
ໃຫຍ່ຈະປະເຊີນ ERPT ສ ງກວ່າປະເທດທີື່ມີລະບົບລອຍຕົວ 

(Razafimahefa, 2012; Kassi et al., 2019). 

ໃນອາຊີຕາເວັນອອກສຽງໃຕ້ ງານວິໄຈ Widarjono et 

al. (2023) ສະແດງວ່າ ERPT ມີລັກສະ ນະບ ໍ່ສົມມາດໃນຫ າຍ
ປະເທດ ແລະ ລະດັບການສົົ່ງຜ່ານແຕກຕ່າງກັນຢ່າງຊັດເຈນ 

ໂດຍມາເລເຊຍແລະຟີລິບປິນມີ ERPT ສ ງກວ່າ, ແຕ່ອິນໂດເນ
ເຊຍແລະສິງກະໂປມີລະດັບຕໍ ໍ່າກວ່າ . ສ່ວນ Pham et al. 

(2023) ພົບວ່າ ລາຄານໍໍ້າມັນແລະຕົີ້ນທຶນສິນຄ້ານໍາເຂົີ້າເປັນຕົວ
ເລັົ່ງສໍາຄັນຂອງ ERPT ໃນພ ມມິພາກ ໂດຍເສດຖະກິດທີື່ເພິື່ງ
ພາພະລັງງານນໍາເຂົີ້າສ່ວນໃຫຍ່ຈະມີແຮງສົົ່ງຜ່ານຂອງອັດຕາ
ແລກປ່ຽນຕ ໍ່ລາຄາທີື່ຮຸນແຮງກວ່າ. 

ໃນດ້ານລະບຽບວິທີ, ການສຶກສາຮ່ວມສະໄໝຈໍານວນ
ຫ າຍປະຍຸກໃຊ້ແບບຈໍາລອງ Nonlinear Autoregressive 

Distributed Lag (NARDL) ເພ ື່ອແຍກຜົນກະທົບຂອງການ

ແຂງຄ່າ (ΔER⁺) ແລະການອ່ອນຄ່າ (ΔER⁻) ຕາມກອບຂອງ 
Shin et al. (2014) ເຊິ ື່ງຊ່ວຍກວດຈັບຄວາມບ ໍ່ເປັນເສັີ້ນຊ ື່  
ແລະຄວາມບ  ໍ່ສ ົມມາດຂອງອ ັດຕາແລກປ ່ຽນໄດ ້ຢ ່າງມີ
ປະສິດທິພາບ , ງານວິໄຈດ້ານປະຈັກເຊັ ົ່ນ : (Durmaz & 

Kagochi, 2022; Obeng et al., 2022; Abdi et al., 2024 

ແລະ Deluna et al., 2021) ລ້ວນພົບຮ ບແບບທີື່ສອດຄ່ອງ
ກັນວ່າ ການອ່ອນຄ່າຂອງຄ່າເງິນສົົ່ງຜົນຕ ໍ່ລະດັບລາຄາຫ າຍກວ່າ 
ແລະ  ຍາວນານກວ່າການແຂງຄ ່າ  ເຮ ັດໃຫ້ແບບຈໍາລອງ 
NARDL ເໝາະສົມໃນລະດັບສ ງສໍາລັບໃຊ້ໃນການສຶກສາຄັີ້ງ
ນີີ້. 

ເຖິງວ່າການສຶກສາກ່ຽວກັບ ERPT ໃນອາຊຽນຈະເພີື່ມ
ຂ ີ້ນໃນຊ່ວງທີື່ຜ່ານມາ ແຕ່ສ່ວນຫ າຍຍັງໃຊ້ກອບການວິເຄາະ
ແບບເສັີ້ນຊ ື່ ເຊິື່ງບ ໍ່ສາມາດສະທ້ອນລັກສະນະຄວາມບ ໍ່ສົມມາໄດ້
ຄົບຖ້ວນ ສົົ່ງຜົນໃຫ້ຄວາມເຂົີ້າໃຈກົນໄກ ERPT ຍັງບ ໍ່ກວມ
ເອົາສະພາບເສດຖະກິດທີື່ເກີດຂ ີ້ນຈິງໄດ້ຮອບດ້ານ; ດັົ່ງນັີ້ນ, 

ການສຶກສານີີ້ເນັ ີ້ນເຕີມເຕັມຊ່ອງວ່າງດັ ົ່ງກ່າວດ້ວຍການໃຊ້
ແບບຈໍາລອງ NARDL ເພ ື່ອປະເມີນຜົນຄວາມບ ໍ່ສົມມາດຂອງ
ຄ່າເງິນ ເຊິື່ງຈະຊ່ວຍນໍາສະເໜີຫ ັກຖານດ້ານປະຈັກທີື່ຊັດເຈນຍິື່ງ
ຂ ີ້ນກ່ຽວກັບການເຄ ື່ອນໄຫວຂອງການສົົ່ງຜ່ານອັດຕາແລກປ່ຽນ 

ແລະ ເສີມຖານຄວາມຮ ້ທາງວິຊາການກ່ຽວກັບ  ERPT ໃນ
ປະເທດເສດຖະກິດເປີດຂະ   ໜາດນ້ອຍ. 

ວິທີດໍາເນີນການວິໄຈ 

ການສຶກສານີີ້ໃຊ້ຂ ໍ້ມ ນອານຸກົມເວລາປະຈໍາປີຂອງລາວ 

ນັບແຕ່ປີ 1991-2024 ເພ ື່ອວິເຄາະການສົົ່ງຜ່ານຂອງອັດຕາ
ແລກປ່ຽນສ ່ລະດັບລາຄາ ໂດຍເນັີ້ນການກວດສອບໄລຍະຍາວ 

ແລະ ຄວາມບ ໍ່ສົມມາດຂອງຜົນກະທົບຜ່ານ NARDL ເຊິື່ງຮອງ
ຮັບການໃຊ້ຕົວປ່ຽນທີື່ມີຄຸນສົມບັດຕ່າງກັນ ທັງ I(0) ແລະ I 
(1). 

ກອບດ້ານປະຈັກ 

ແບບຈໍາລອງຕັີ້ງຢ ່ບົນສົມມຸດຖານວ່າ ການປ່ຽນແປງ
ຂອງອັດຕາແລກປ່ຽນ (ER) ສົົ່ງຜົນຕ ໍ່ ລະດັບລາຄາຜ ້ບ ລິໂພກ 

(CPI) ຜ່ານຊ່ອງທາງຕົີ້ນທຶນການນໍາເຂົີ້າແລະພຶດຕິກໍາການຕັີ້ງ
ລາຄາ , ໂດຍມີຕ ົວປ ່ຽນຄວບຄ ຸມໄດ ້ແກ ່  ຜະລ ິດຕະພ ັນ
ມວນລວມພາຍໃນປະເທດ (GDP, PPP ຄົງທີື່ປີ 2021), ຕົີ້ນ
ທຶນລາຄາພະລັງງານໂລກ (OP, ລາຄານໍໍ້າມັນ Brent), ໂດລາ
ໄລເຊຊັນ (DOL = FCD/M2, ໂຄງສ້າງການໃຊ້ເງິນຕາຕ່າງ
ປະ ເທດໃນລະບົບການເງ ິນ), ນອກຈາກນີີ້ ໄດ້ເພີື່ມຕົວປ່ຽນຈາໍ
ລອງ Dummy (D2022) ເພ ື່ອຈັບຜົນກະທົບສະເພາະປີ 2022 

ເຊິື່ງເປັນປີທີື່ເລີື່ມເກີດເງ ິນເຟີີ້ ແລະ ການອ່ອນຄ່າຢ່າງຮຸນແຮງ 
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ເພ ື່ອແຍກອິດທິພົນຂອງເຫດການພິເສດອອກຈາກແນວໂນ້ມ
ປ ກກະຕິຂອງຂ ໍ້ມ ນ. 

ຂ ໍ້ມ ນ ແລະ ນຍິາມຕວົປຽ່ນ 

ຂ ໍ້ມ ນມາຈາກແຫ ່ງມາດຕະຖານສາກົນ: World Bank–

WDI (CPI, ER, GDP), World Bank–Pink Sheet (OP) 

ແລະ BOL (DOL) ກວມເອົາຂ ໍ້ມ ນປີ 1991–2024 ຕົວປ່ຽນ

ດ ້ານປະລ ິມານຖ ກປ ່ຽນເປ ັນໂລກາລ ິດ  (lnCPI, lnER, 

lnGDP, lnOP) ເພ ື່ອອໍານວຍໃຫ້ແກ່ການຕີຄວາມໝາຍໃນ
ຮ  ບ  “ຄ ວ າ ມ ຫ ົ ດ ຢ ື ດ ” ແ ລ ະ  ຊ ່ ວ ຍ ຫ  ຸ ດ ບ ັ ນ ຫ າ 
heteroskedasticity, ສ່ວນຕົວປ່ຽນ DOL ທີື່ຢ ່ໃນຮ ບຂອງ
ອັດຕາສ່ວນ ແລະ ຕົວປ່ຽນ Dummy (D2022) ບ ໍ່ໄດ້ແປງເປັນ
ໂລກາລິດ, ລາຍລະອຽດດັົ່ງລຸ່ມນີີ້: 

ຕາຕະລາງ 1 ຂ ໍ້ມນູ ແລະ ນຍິາມຕວົປຽ່ນ 

 
ແບບຈາໍລອງທາງເສດຖາມຕິ ິ

ການສຶກສານ ີ້ເລ ີ່ມຈາກການລະບຸແບບຈໍາລອງເສ ີ້ນຊ ີ່ 
ARDL ແລະຂະຫຍາຍສູູ່ແບບຈໍາລອງບ ໍ່ເປັນເສ ີ້ນຊ ີ່ NARDL 
ຕາມແນວທາງຂອງ Shin et al. (2014). 

(1) ການລະບຸສົມຜົນເສ ີ້ນຊ ີ່ພ ີ້ນຖານ 
ໂຄງຮູ່າງສົມຜົນເລ ີ່ມຕົີ້ນກໍານົດດ ັ່ງນ ີ້: 
 

lnCPIt = β0 + β1lnERt + β2lnGDPt  + β3lnOPt

+ β4DOLt + β5D2022 + υt 
 

(2) ການທົດສອບຄວາມນ ີ້ງ 
ກູ່ອນປະເມ ນຄູ່າ ຈະທົດສອບຄວາມນ ີ້ງ (Unit Root 

Tests) ຈາກ Augmented Dickey–Fuller (ADF) ແລະ 
Phillips–Perron (PP) ເພ ີ່ອຢືນຢັນວູ່າທຸກຕົວປ່ຽນ ມ ລໍາດ ບ
ຄວາມນ ີ້ງບ ໍ່ສູງກວູ່າ I(1) ເຊິີ່ງເປັນເງ ີ່ອນໄຂສໍາຄ ນຂອງການໃຊ້
ແບບຈໍາລອງ NARDL 

(3) ການລະບຸແບບຈໍາລອງ ARDL ແລະ NARDL 
ການປະເມ ນແບບຈໍາລອງເລ ີ່ມຕົ ີ້ນຈາກການປະເມ ນ 

ARDL (p, q₁, q₂, q₃, q₄) ເພ ີ່ອສໍາຫຼວດຄວາມສໍາພ ນໄລຍະ
ສ ີ້ນ ແລະ ໄລຍະຍາວຕາມກອບຂອງ Shin et al. (2014) 

ໂດຍໃຊ້ເກນ Akaike Information Criterion (AIC) ເປັນ
ຕົວກໍານົດຄວາມລູ່າຊ້າ (lag) ທ ີ່ເໝາະສົມທ ີ່ສຸດ ຕ ໍ່ຈາກນ ີ້ນຈຶີ່ງ
ຂະຫຍາຍແບບຈໍາລອງເຂົີ້າສູູ່ Nonlinear ARDL (NARDL) 
ເພ ີ່ອແຍກອິດທິພົນການອູ່ອນຄູ່າ (positive partial sum – 

𝐸𝑅𝑡
+)  ແລະ ການແຂງຄູ່າ (negative partial sum – 𝐸𝑅𝑡

−)  
ຂອງອ ດຕາແລກປ່ຽນ ໂດຍກໍານົດດ ັ່ງນ ີ້: 

ER𝑡
+ = ∑ 𝑚𝑎𝑥(∆𝑙𝑛𝐸𝑅𝑖 , 0)

𝑡

𝑖=1

,

ER𝑡
− = ∑ 𝑚𝑖𝑛(∆𝑙𝑛𝐸𝑅𝑖 , 0)

𝑡

𝑖=1

 

 

ແບບຈໍາລອງ NARDL ທ ີ່ໃຊ້ໃນການປະເມ ນ
ສາມາດນິຍາມໄດ້ດ ັ່ງນ ີ້: 

 

ຕວົປຽ່ນ ຄາໍອະທບິາຍ ຫວົໜວ່ຍວດັແທກ ແຫ ງ່ຂ ໍ້ມ ນ ຕວົຫຍ ໍ້ 
Consumer Price 

Index 

ດັດສະນີລາຄາຜ ້ບ ລໂິພກເປັນຕົວແທນ
ລະດັບລາຄາພາຍໃນປະເທດ 

ດັດສະນີ 

(ປີຖານ = 2010) 
World Bank–WDI CPI 

Exchange Rate 
ອັດຕາແລກປ່ຽນກບີຕ ໍ່ໂດລາ(ຄ່າທີື່ສ ງຂ ີ້ນ 

= ກີບອອ່ນຄ່າ) 
ກີບຕ ໍ່ໂດລາ 

(LAK/USD) 
World Bank–WDI ER 

Output 

ຜະລິດຕະພັນມວນລວມພາຍໃນປະເທດ
ຕາມອາໍນາດຊ ີ້ (GDP PPP, ຄົງທີື່ປ ີ

2021 international$) 

ໂດລາ 
(ຄົງທີື່ປີ 2021) 

World Bank–WDI GDP 

Oil Prices ລາຄານໍໍ້າມັນດິບ Brent 
ໂດລາຕ ໍ່ບາເລວ 

(US$/bbl) 

World Bank – Pink 

Sheet 
OP 

Dollarization 
ອັດຕາສ່ວນເງິນຝາກສະກຸນຕ່າງປະເທດຕ ໍ່

ປະລມິານເງິນ (FCD/M2) 
ອັດຕາສ່ວນ 

Bank of the Lao PDR 

(BOL) 
DOL 

Dummy 2022 
ຕົວປ່ຽນຈໍາລອງເຫດການວິກິດ 2022 

(2022=1, ປີອ ື່ນ=0) 

ຄ່າຕັກກະ 
(0, 1) 

ກໍານົດໂດຍຜ ້ວິໄຈ D2022 
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ເຊິີ່ງພົດໃນຮູບສູ່ວນຕູ່າງ (Δ) ສະທ້ອນ ຜົນໄລຍະສ ີ້ນ, 

ສູ່ວນພົດລະດ ບທ ີ່ລູ່າຊ້າ 1 ຊູ່ວງເວລາ (ln 𝑋𝑡−1) ແທນຄວາມ
ສໍາພ ນໄລຍະຍາວ; ພາລະມິດເຕ  𝜃1 ຄາດວູ່າຈະເປັນລົບແລະມ 
ລະດ ບຄວາມສໍາຄ ນທາງສະຖິຕິ ເພ ີ່ອສະທ້ອນກົນໄກການປັບ
ຕົວກ ບສູ ູ່ຈຸດດຸນຍະພາບ (error-correction mechanism) 
ຂອງລະບົບໃນກ ລະນ ທ ີ່ເກ ດຄວາມບູ່ຽງເບນຈາກດຸນຍະພາບ
ໄລຍະຍາວ.  

ຈາກຜົນການຈ ດກຸູ່ມພົດໃນລະດ ບ ສາມາດນິຍາມເທ ມ
ການປັບຕົວກ ບສູ ູ່ສົມດູນ (ECT) ໂດຍພາລາມິດເຕ  𝜆 =

𝜃1 < 0 ແທນຄວ າມໄວ ໃນກ ານປ ັ ບຕ ົ ວ  ( speed of 

adjustment) ຂອງລະບົບສູູ່ດູນຍະພາບໃນໄລຍະຍາວ, ສູ່ວນ
ຄູ່າສໍາປະສິດໄລຍະຍາວຂອງຕົວປ່ຽນເສດຖະກິດມະຫາພາກ 
ER+, ER–, GDP, OP ແລະ DOL ຄິດໄລູ່ຈາກ 

 Long-run elasticity of 𝑋𝑘 = −
𝜃𝑘

𝜃1
 

(4) ການທົດສອບ Bound Test (ການກວດສອບ
ຄວາມສໍາພ ນໄລຍະຍາວ) 

ເພ ີ່ອຢືນຢັນການມ ຢູ ່ຂອງຄວາມສໍາພ ນໄລຍະຍາວ
ລະຫວູ່າງຕົວແປໃນລະບົບ ໄດ້ດໍາເນ ນການທົດສອບBound 

Test ຕາມແນວທາງຂອງ Pesaran, Shin ແລະ Smith 

(2001) ໂດຍໃຊ້ຄູ່າຂອບເຂດວິກິດ (critical values) ຂອງ 
Narayan (2005) ເຊິ ີ່ງເໝາະສົມກ ບຕົວຢ່າງຂ ໍ້ມູນຂະໜາດ
ນ້ອຍແລະປານກາງ, ການທົດສອບດໍາເນ ນການພາຍໃຕ້ກ ລະນ  
Restricted Constant and No Trend (Case II) ໂ ດ ຍ
ພິຈາລະນາ ຄູ່າ F-statistic ເພ ີ່ອປຽບທຽບກ ບຄູ່າຂອບເຂດວິ
ກິດ, ຖ້າຄູ່າດ ັ່ງກູ່າວສູງກວູ່າຄູ່າຂອບເຂດຂອງຊູ່ວງວິກິດ 
(upper bound critical value) ຈະປະຕິເສດສົມມຸດຖານສູນ 
ແລະ ສະຫ ຼ ຼຸບໄດ ້ວ ູ່ າມ   ຄວາມສ ໍ າພ  ນຮ ູ່ວມໄລຍະຍາວ 
(Cointegration) ລະຫວູ່າງຕົວປ່ຽນໃນລະບົບ, ເຊິີ່ງຄູ່າພາລາ

ມິດເຕ ໄລຍະຍາວ (𝜃𝑖) ທ ີ່ໄດ້ ຈະສະທ້ອນຄວາມຫົດຢືດໄລຍະ
ຍາວ (long-run elasticities) ຂອງລະດ  ບລາຄາຕ  ໍ່ການ
ປ່ຽນແປງຂອງຕົວປ່ຽນເສດຖະກິດຕູ່າງໆ. 

(5) ການທດົສອບຄວາມບ ໍ່ສມົມາດ (Wald Test) 
ນອກຈາກນ ີ້ ໄດ້ທົດສອບຄວາມ ບ ໍ່ສົມມາດ 

(Asymmetry) ທ ີ້ງໃນໄລຍະສ ີ້ນແລະໄລຍະຍາວ ໂດຍໃຊ້ 
Wald Test ເພ ີ່ອປຽບທຽບຜນົການການອູ່ອນຄູ່າແລະແຂງຄູ່າ
ຂອງຄູ່າເງິນກ ບ ໂດຍໃນໄລຍະຍາວທົດສອບ ສົມມຸດຖານ 
𝐻0

𝐿𝑅: 𝜃𝐸𝑅
+ = 𝜃𝐸𝑅

−  ແລະໃນໄລຍະສ ີ້ນທົດສອບ 𝐻0
𝑆𝑅: 𝛽𝐸𝑅

+ =

𝛽𝐸𝑅
−   

(6) ການທົດສອບສມົມດຸຖານແລະສະເຖຍລະພາບຂອງ
ແບບຈໍາລອງ  

ສຸດທ້າຍ ເພ ີ່ອໃຫ້ຜົນການປະເມ ນຄູ່າມ ຄວາມນູ່າເຊ ີ່ອຖ  
ໄດ້ດໍາເນ ນການທົດສອບສົມມຸດຖານທາງສະຖິຕິມາດຕະຖານ 
ໄດ ້ແກ ູ່  LM test ສ ໍາລ  ບກວດບ  ນຫາ autocorrelation, 

Breusch–Pagan/White tests ສໍາລ ບ  
heteroskedasticity, Ramsey RESET test ສໍາລ ບຮບູສົມ
ຜົນທ ີ່ຖ ກຕ້ອງ, Jarque–Bera test ສໍາລ ບຄວາມເປັນປົກກະຕິ
ຂອງຄູ່າຄາດເຄ ີ່ອນ ແລະ CUSUM/CUSUMSQ tests ສໍາ
ລ ບກວດສອບສະເຖຍລະພາບຂອງພາລາມິດເຕ , ຖ້າແບບຈໍາ
ລອງຜູ່ານການທົດສອບທ ງໝົດນ ີ້ ຈະຖ ວູ່າມ ຄວາມເໝາະສົມ
ທາງສະຖິຕິແລະເສດຖາມິຕິ ສາມາດນໍາໄປໃຊ້ໃນການຕ ຄວາມ
ໝາຍດ້ານປະຈ ກໄດ້ຢ່າງນູ່າເຊ ີ່ອຖ . 
ຜົນຂອງການວໄິຈ ແລະ ສນົທະນາ 

(1) ການທດົສອບຄວາມນ ີ້ງ 
ໄດ້ທົດສອບຄວາມນ ີ້ງ (Unit Root Tests) ຂອງອະນຸ 

ກ ົມເວລາທ ງໝົດໂດຍໃຊ້ແບບທົດສອບ Augmented 
Dickey–Fuller (ADF) ແລະ Phillips–Perron (PP). 
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ຕາຕະລາງ 2 ຜົນການທົດສອບ Unit Root ຂອງຂ ໍ້ມນູດ້ວຍວິທ  ADF ແລະ PP (1991–2024) 

ຕວົປຽ່ນ 
ADF PP Integration 

order Intercept trend Intercept trend 

lnCPI -2.267 -1.955 -1.717 -1.462 ບ ໍ່ນີີ້ງ 
∆lnCPI -5.730*** -5.621*** -7.053*** -6.755*** I(1) 

lnER -2.217 -2.562 -1.587 -1.619 ບ ໍ່ນີີ້ງ 
∆lnER -5.528*** -5.425*** -5.373*** -5.214*** I(1) 

lnGDP -1.508 -2.081 -1.296 -0.473 ບ ໍ່ນີີ້ງ 
∆lnGDP -7.606*** -7.597*** -7.636*** -8.027*** I(1) 

DOL -2.774 -2.763 -1.727 -1.711 ບ ໍ່ນີີ້ງ 
∆DOL -10.359*** -10.153*** -12.998*** -12.476*** I(1) 

lnOP -1.086 -1.290 -1.167 -2.021 ບ ໍ່ນີີ້ງ 
∆lnOP -5.678*** -5.561*** -14.771*** -15.328*** I(1) 

ໝາຍເຫດ: “***, **, *” ໝາຍເຖິງລະດ ບຄວາມສໍາຄ ນທາງສະຖິຕິ 1%, 5% ແລະ 10% ຕາມລໍາດ ບ 
ຈາກຕາຕະລາງ 1 ພົບວູ່າ ຕົວປ່ຽນທ ງໝົດບ ໍ່ນ ີ້ງໃນລະ 

ດ ບ (level) ແຕູ່ຈະນ ີ້ງຈາກຜົນຕູ່າງທໍາອິດ (first difference) 

ທ ງພາຍໃຕ້ກ ລະນ ມ ແນວໂນ້ມແລະບ ໍ່ມ ແນວໂນ້ນ ເຊິີ່ງບົັ່ງຊ ີ້ວູ່າ

ຕົວປ່ຽນທຸກຕົວມ ລໍາດ ບຄວາມນ ີ້ງ I(1) ແລະ ບ ໍ່ມ ຕົວປ່ຽນໃດ
ສູງກວູ່າ I(1) ຜົນດ ັ່າງກູ່າວຢືນຢັນຄວາມເໝາະສົມຂອງການໃຊ້
ແບບຈໍາລອງ NARDL 

(2) ການທດົສອບ Bound Test (ການກວດສອບຄວາມສາໍພ ນໄລຍະຍາວ) 

ຕາຕະລາງ 3 ຜນົການທດົສອບ Bounds Test ເພືື່ ອຢືນຢນັຄວາມສາໍພນັໄລຍະຍາວ (Cointegration) 

ແບບຈາໍລອງ F-statistic Critical Values(5%) I(0)/I(1) ສະຫຼຼຸບຜນົ 

ARDL(1,2,2,2,1,0) 9.04 2.80/4.01 ຄວາມສໍາພ ນໄລຍະຍາວ 
Nonlinear(1,2,0,0,0,2,1) 10.99 2.68/3.96 ຄວາມສໍາພ ນໄລຍະຍາວ 

ໝາຍເຫດ: ຄູ່າ F-statistic ໃຊປ້ຽບທຽບກ ບຄູ່າ Critical Values ຢູ່ລະດ ບຄວາມສໍາຄ ນທາງສະຖິຕິ 5% ເພ ີ່ອພິຈາລະນາການມ  
Cointegration 

ຜົນການທົດສອບ Bounds Test ສະແດງໃຫ້ເຫ ນວູ່າ 
ທ ງແບບຈໍາລອງເສ ີ້ນຊ ີ່ (ARDL) ແລະ ແບບຈໍາລອງບ ໍ່ເປັນ
ເສ ີ້ນຊ ີ່ (NARDL) ພາຍໃຕ້ກ ລະນ  Restricted Constant 

(Case II) ມ ຄູ່າ F-statistic ສູງກວູ່າຄູ່າຂອງເທິງຂອງຊູ່ວງວິ
ກິດທ ີ່ລະດ ບຄວາມສໍາຄ ນ 5% ເຊິີ່ງບົັ່ງບອກວູ່າ ມ ຄວາມສໍາພ ນ
ໄລຍະຍາວລະຫວູ່າງຕົວປ່ຽນໃນລະບົບ. 

(3) ຜນົການປະເມ ນຄູ່າແບບຈາໍລອງ NARDL 
ຕາຕະລາງ 4-1 ຄູ່າສໍາປະສິດຂອງສົມຜົນໄລຍະຍາວ (Long-run Cointegrating Relation) 
ຕວົປຽ່ນ ສ ນຍາລ ກ ຄູ່າສາໍປະສດິ p-value 

Constant 𝜃1 -7.0058 0.0000 

lnER+ (POSSUM) 𝜃2
+ 0.9836 0.0000 

lnER-(NEGSUM) 𝜃3
− -0.3488 0.1414 

lnGDP 𝜃4 0.3858 0.0000 

lnOP 𝜃5 0.0496 0.0489 

DOL(FCD/M2) 𝜃6 -1.0103 0.0000 

D2022 𝜃7 -0.1531 0.0114 

ໝາຍເຫດ: “***, **, *” ໝາຍເຖງິລະດບັຄວາມສາໍຄນັທາງສະຖຕິ ິ1%, 5% ແລະ 10% ຕາມລາໍດບັ 
ຈາກຜົນການປະເມ ນຄູ່າແບບຈໍາລອງ NARDL ໃນ

ໄລຍະຍາວ ສະແດງໃຫ້ເຫ ນວູ່າ ການອູ່ອນຄູ່າຂອງຄູ່າເງ ິນກ ບ 
(lnER⁺ = 0.9836, p = 0.0000) ສົັ່ງຜົນເພ ີ່ມລະດ ບລາຄາຜູ້

ບ ລິໂພກ (CPI) ຢ່າງມ ລະດ ບຄວາມສໍາຄ ນທາງສະຖິຕິ, ສູ່ວນ
ການແຂງຄູ່າຂອງຄູ່າເງ ິນ (lnER⁻ = -0.3488, p = 0.1414) 
ບ ໍ່ມ ຜົນຕ ໍ່ລະດ ບລາຄາທ ີ່ຊ ດເຈນ ສະທ້ອນລ ກສະນະຄວາມບ ໍ່ສົມ
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ມາດຂອງຜົນກະທົບຈາກການປ່ຽນແປງອ ດຕາແລກປ່ຽນ; 
ນອກຈາກນ ີ້, ການຂະຫຍາຍຕົວທາງເສດຖະກິດ (lnGDP = 

0.3858, p = 0.0000) ແລະ ລາຄານໍ ໍ້າມ  ນໂລກ (lnOP = 

0.0496, p = 0.0489) ມ  ຜ ົນບວກຕ  ໍ່ລະດ  ບລາຄາ,  ແຕູ່
ອ  ດຕາມສູ່ວນເງ ິນໂດລາໃນລະບ ົບການເງ ິນ (DOL = -

1.0103, p = 0.0000) ແລະ ຕ ົວແປຈ ໍາລອງເຫດການປີ  

2022 (D2022 = -0.1531, p = 0.0114) ມ ຜົນຫຼຼຸດລະດ ບ
ລາຄາຜູ້ບ ລິໂພກຢ່າງມ ລະດ ບຄວາມສໍາຄ ນ, ໂດຍພາບລວມຜົນ
ການວິເຄາະສະແດງໃຫ້ເຫ ນວູ່າ ປັດໄຈດ້ານອ ດຕາແລກປ່ຽນ, 
ກໍາລ ງຊ ີ້ ແລະ ໂຄງສ້າງທາງການເງ ິນ ມ ບົດບາດສໍາຄ ນຕ ໍ່ການ
ກໍານົດລະດ ບລາຄາພາຍໃນປະເທດໃນໄລຍະຍາວ. 

ຕາຕະລາງ 4-2 ຜົນການປະເມ ນຄູ່າໄລຍະສ ີ້ນຂອງແບບຈໍາລອງ Error Correction Model 
ຕວົປຽ່ນ ສ ນຍາລ ກ ຄູ່າສາໍປະສດິ p-value 

ECT(-1) 𝜆  -0.7945 0.0000 

∆lnER+ 𝛽0
+ 0.6448 0.0000 

∆lnER+(-1) 𝛽1
+ 0.1314 0.0001 

ΔDOL 𝜂0 -0.0558 0.5044 

ΔDOL(-1) 𝜂1 0.3366 0.0079 

ΔD2022 ∅0 -0.0799 0.0000 
ໝາຍເຫດ: “***, **, *” ໝາຍເຖິງລະດ ບຄວາມສໍາຄ ນທາງສະຖິຕິ 1%, 5% ແລະ 10% ຕາມລໍາດ ບ 

ຜົນການປະເມ ນຄູ່າແບບຈໍາລອງ ECM ໃນໄລຍະສ ີ້ນ
ສະແດງໃຫ້ເຫ ນວູ່າ ເທ ມການປັບຕົວກ ບສູູ່ສົມດຸນ (ECT₍₋₁₎ = 

-0.7945, p = 0.0000) ມ ຄູ່າສໍາປະ ສິດຕິດລົບ ແລະ ມ ລະດ ບ
ຄວາມສໍາຄ ນທາງສະຖິຕິ, ຊ ີ້ໃຫ້ເຫ ນວູ່າ ລະບົບສາມາດປັບຕົວ
ກ ບສູູ່ດຸນຍະພາບໄລ ຍະຍາວໄດ້ປະມານ 79% ຕ ໍ່ປີ, ຫຼ ງຈາກ
ເກ ດຄວາມບູ່ຽງເບນ, ສູ່ວນການອູ່ອນຄູ່າຂອງຄູ່າເງ ິນກ ບໃນ
ໄລຍະປັດຈ ຸບ  ນ (ΔlnER⁺ = 0.6448, p = 0.0000) ແລະ 
ໄລຍະກູ່ອນໜ້າ (ΔlnER⁺₍₋₁₎ = 0.1314, p = 0.0001) ສົ ັ່ງ
ຜົນເພ ີ່ມລະດ ບລາຄາຜູ້ບ ລິໂພກ (CPI) ຢ່າງມ ລະດ ບຄວາມສໍາ
ຄ ນທາງສະຖິຕິ, ສະທ້ອນການສົັ່ງຜູ່ານອ ດຕາແລກປ່ຽນທ ີ່ມ 
ຄວາມວູ່ອງໄວ, ສໍາລ ບການປ່ຽນແປງໃນອ ດຕາສູ່ວນເງິນໂດລາ
ໃນລະບົບການເງ ິນ (ΔDOL = -0.0558, p = 0.5044) ບ ໍ່ມ 

ລະດ ບຄວາມສໍາຄ ນ, ແຕູ່ຄູ່າໃນໄລຍະກູ່ອນໜ້າ (ΔDOL₍₋₁₎ = 

0.3366, p = 0.0079) ມ ຜົນບວກແລະມ ລະດ ບຄວາມສໍາຄ ນ
ທາງສະຖິຕິ ສະແດງວູ່າການເພ ີ່ມການໃຊ້ເງິນໂດລາມ ແນວໂນ້ມ
ຜ ກດ ນລະດ ບລາຄາໃນໄລຍະສ ີ້ນ; ນອກຈາກນ ີ້, ຕົວປ່ຽນ
ເຫດການປີ 2022 (ΔD2022 = -0.0799, p = 0.0000) ມ 
ຜົນລົບແລະມ ລະດ ບຄວາມສໍາຄ ນທາງສະຖິຕິ, ສ ີ່ເຖິງແຮງກົດ
ດ ນດ້ານລາຄາທ ີ່ຫຼຼຸດລົງໃນຊູ່ວງເວລາດ ັ່ງກູ່າວ ໂດຍລວມຜົນລ ບ
ສະແດງໃຫ້ເຫ ນວູ່າລະບົບລາຄາພາຍໃນປະເທດຕອບສະໜອງຕ ໍ່
ການປ່ຽນແປງຄູ່າເງ ິນຢ່າງວູ່ອງໄວແລະມ ການປັບຕົວສູູ່ດຸນຍະ
ພາບໄດ້ຢ່າງມ ປະສິດທິພາບໃນໄລຍະສ ີ້ນ.  

 

ຕາຕະລາງ 4-3 ສະຖິຕິການກວດສອບຄວາມເໝາະສົມຂອງແບບຈາໍລອງ 
ສະຖຕິ ິ ຄູ່າ ຄາໍອະທບິາຍ 

R² 0.9901 ໂມເດວສາມາດອະທິບາຍການປ່ຽນແປງຂອງ CPI ໄດ້ປະມານ 99% 
Adj. R² 0.9881 ຄຸນນະພາບໂມເດວຍ ງສູງເຖິງປບັຈໍານວນຕົວປ່ຽນແລ້ວ 

S.E. of regression 0.0192 
ຄວາມບູ່ຽງເບນມາດຕະຖານຂອງຄວາມຄາດເຄ ີ່ອນຢູ່ໃນລະດ ບຕໍໍ່າ ສະແດງວູ່າ

ໂມເດວມ ຄວາມຖ ກຕ້ອງສູງ 
F-statistic 501.5303 ໂມເດວໂດຍລວມມ ລະດ ບຄວາມສໍາຄ ນສູງຫາຼຍ 
p(F) 0.0000 ໂມເດວໂດຍລວມມ ລະດ ບຄວາມສໍາຄ ນທາງສະຖິຕິສູງ 

Durbin–Watson 2.4898 ໃກ້ຄຽງ 2 ບ ໍ່ມ ບ ນຫາ autocorrelation 
AIC -4.8892 ຢືນຢັນວູ່າໂມເດວເໝາະສົມ (reject H₀: all coefficients=0) 
SC -4.6117 ໃຊ້ໃນການພິຈາລະນາເລ ອກແບບຈໍາລອງຮູ່ວມກ ບ AIC 
ໝາຍເຫດ: ຄູ່າສະຖິຕິທ ງໝົດໄດ້ຈາກການປະເມ ນຄູ່າ ECM ໄລຍະສ ີ້ນ 
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(4) ການກວດສອບຄວາມຖ ກຕອ້ງຂອງແບບຈາໍລອງ 
(Model Diagnostics and Stability Tests) 

ຜົນການທົດສອບຄຸນສົມບ ດຂອງແບບຈໍາລອງ ເຫ ນວູ່າ 
ມ ຄວາມຖ ກຕ້ອງແລະສະຖຽນໃນທາງສະຖິຕິ ໂດຍເລ ີ່ມຈາກ
ການທົດສອບ Breusch–Godfrey LM test (F=3.8637, 

p=0.0659) ພົບວູ່າ p-value ສູງກວູ່າ 0.05 ຈຶີ່ງບ ໍ່ປະຕິເສດ
ສ ົມມ ຸດຖານ H0 ສະແດງວ ູ່ າແບບຈ ໍ າລອງບ  ໍ່ມ  ບ  ນຫາ 
autocorrelation ຂອງຄວາມຄາດເຄ ີ່ອນ, ສູ່ວນ Breusch–

Pagan/White test (F=1.04, p=0.4561) ໃຫ ້ຜ ົນໃນທິດ
ທາງດຽວກ ນ, ໂດຍບ ໍ່ພົບ heteroskedasticity ເຊິີ່ງຢືນຢັນວູ່າ 
variance ຂອງresiduals ມ ຄວາມຄົງທ ີ່ ແລະ ບ ໍ່ກ ໍ່ໃກ້ເກ ດອ ກ
ຄະຕິໃນການປະເມ ນຄູ່າ. 

ຜົນການທົດສອບ Jarque–Bera test (JB=0.8580, 

p=0.6511) ສະແດງວູ່າຄູ່າຄວາມຄາດເຄ ີ່ອນມ ການແຈກຈາງ
ໃຫ້ຄຽງປົກກະຕິ ເປັນໄປຕາມສົມມຸດຖານຂອງການປະເມ ນຄູ່າ
ໃນກອບ NARDL, ສໍາລ ບ Ramsey RESET test (F=0.3, 

p=0.5555) ຊ  ີ້ ໃ ຫ ້ ເ ຫ  ນ ວ ູ່ າ  ບ  ໍ່ ມ  ບ  ນ ຫ າ  model 

misspecification ເຊິີ່ງໝາຍຄວາມວູ່າຮູບແບບຕ າລາທ ີ່ເລ ອກ
ມ ຄວາມເໝາະສົມ, ສຸດທ້າຍ CUSUM ແລະ CUSUMSQ 

tests ຢູ ່ພາຍໃນແຖບຄວາມເຊ ີ່ອໝ ີ້ນ ຕະຫຼອດຊູ່ວງເວລາ, 
ສະທ້ອນວູ່າ ພາລາມິດເຕ ຂອງແບບຈໍາລອງມ ຄວາມສະຖຽນທ ງ
ໃນດ້ານໂຄງສ້າງແລະ ການເຄ ີ່ອນໄຫວ. 

ຮູບພາບທ  1. ການທົດສອບຄວາມສະຖຽນຂອງແບບຈໍາລອງຈາກ CUSUM ແລະ CUSUMSQ 

 

 
ໝາຍເຫດ: CUSUM ແລະ CUSUMSQ ຢູ່ພາຍໃນຂອບເຂດຄວາມເຊ ີ່ອໝ ີ້ນ 5% ສະທ້ອນຄວາມສະຖຽນຂອງແບບຈໍາລອງ 
(5) ຜນົການທດົສອບ Wald Test ເພ ີ່ອປະເມ ນຄວາມບ ໍ່ສມົມາດ 

ຕາຕະລາງ 5 ການທົດສອບ Wald Test ເພ ີ່ອປະເມ ນຄວາມບ ໍ່ສົມມາດໄລຍະຍາວ ແລະ ໄລຍະສ ີ້ນ 
ປະເພດ F-statistic p-value ຕ ດສນິໃຈ Interpretation (TH) 

ຄວາມບ ໍ່ສົມມາດໄລຍະຍາວ 9.85 0.0057 ປະຕິເສດ H₀ ມ ຄວາມບ ໍ່ສົມມາດໃນໄລຍະຍາວ 

ຄວາມບ ໍ່ສົມມາດໄລຍະສ ີ້ນ - - 
ບ ໍ່ສາມາດທົດ

ສອບໄດ້ 
ບ ໍ່ສາມາດທົດສອບໄດ້ເນ ີ່ອງຈາກບ ໍ່ປະກົດ 

ΔER⁻ ໃນສົມຜົນ ECM 
ໝາຍເຫດ: ຄູ່າ p-value < 0.05 ບົງບອກເຖິງຄວາມແຕກປຕູ່າງຂອງຜົນກກະທົບຢ່າງລະດ ບຄວາມສໍາຄ ນທາງສະຖິຕິ 

ຜົນການທົດສອບ Wald Test ຢືນຢັນວູ່າ ມ ຄວາມບ ໍ່ສົມມາດໃນໄລຍະຍາວຂອງການສົັ່ງຜູ່ານ ERPT ຢ່າງມ ລະດ ບຄວາມ
ສໍາຄ ນທາງສະຖິຕິ (F = 9.85, p = 0.0057) ໂດຍພົບວູ່າຜົນຂອງ (ER⁺) ມ ຂະໜາດຫຼາຍກວູ່າຜົນຂອງ (ER⁻) ສະທ້ອນໃຫ້
ເຫ ນວູ່າການອູ່ອນຄູ່າຂອງກ ບມ ຜົນຜ ກດ ນຕ ໍ່ເງ ິນເຟີີ້ຮຸນແຮງກວູ່າການປັບຕົວຫຼຼຸດລົງຂອງລາຄາເມ ີ່ອເກ ດການແຂງຄູ່າ. 

ສໍາລ ບໄລຍະສ ີ້ນ ແບບຈໍາລອງບ ໍ່ສາມາດທົດສອບຄວາມບ ໍ່ສົມມາດໄດ້ ເນ ີ່ອງຈາກອົງປະກອບດ້ານລົບຂອງການປ່ຽນແປງ
ອ ດຕາແລກປ່ຽນ (ΔER⁻) ບ ໍ່ປະກົດໃນສົມຜົນ ECM. 
ສະຫຼຼຸບຜົນການສຶກສາ 

ການສຶກສານ ີ້ໃຊ ້ແບບຈໍາລອງ Nonlinear ARDL 

(NARDL) ກ ບຂ ໍ້ມູນປະຈໍາປີຂອງລາວ ແຕູ່ປີ 1991 ເຖິງ 
2024 ເພ ີ່ອວິເຄາະກົນໄກການສົັ່ງຜູ່ານຂອງອ ດຕາແລກປ່ຽນສູູ່
ລະດ ບລາຄາ ພາຍໃຕ້ສະພາວະໂດລາໄລເຊຊ ນ ຜົນການສຶກສາ

ພົບວູ່າ ມ ຄວາມສໍາພ ນໄລຍະຍາວລະຫວູ່າງອ ດຕາແລກປ່ຽນກ ບ
ລະດ ບລາຄາຜູ້ບ ລິໂພກ ຢ່າງມ ລະດ ບຄວາມສໍາຄ ນທາງສະຖິຕິ 
(F-statistic = 10.99), ຜົນຂອງການອູ່ອນຄູ່າຂອງຄູ່າເງິນກ ບ
ມ ແຮງສົັ່ງຜູ່ານຕ ໍ່ CPI ເກ ອບບເຕ ມທ ີ່ (ຄູ່າສໍາປະສິດ 0.98, p 

< 0.01), ສູ່ວນການແຂງຄູ່າບ ໍ່ສົັ່ງຜົນຢ່າງມ ລະດ ບຄວາມສໍາຄ ນ
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ທາງສະຖິຕິ ສະທ້ອນ “ຄວາມບ ໍ່ສົມມາດໄລຍະຍາວ” ເຊິີ່ງໄດ້
ຮ ບການຢືນຢັນຈາກ Wald Test (F = 9.85, p = 0.0057) 

ໃນໄລຍະສ ີ້ນ ພົບສະເພາະແຮງສົັ່ງຜູ່ານຈາກການອູ່ອນຄູ່າ 
ໂດຍລະບົບລາຄາປັບເຂົີ້າສູູ່ສົມດຸນດ້ວຍຄວາມໄວສູງ (ECT = 

-0.79). ຕົວແປຄວບຄຸມເຊ ັ່ນ: GDP ແລະ ລາຄານໍໍ້າມ ນ ມ ຜົນ
ບວກຕ ໍ່ລະດ ບລາຄາ, ສູ່ວນລະດ ບໂດລາໄລເຊຊ ນ DOL ມ ຜົນ
ລົບ, ສະທ້ອນບົດບາດຂອງໂຄງສ້າງການໃຊ້ເງິນຕາຕູ່າງປະເທດ
ໃນການຫຼຼຸດແຮງກົດດ ນເງ ິນເຟີີ້. ແບບຈໍາລອງຜູ່ານການທົດ
ສ ອ ບ ດ ້ າ ນ ສ ະ ຖ ິ ຕ ິ ທ  ງ  serial correlation, 

heteroskedasticity, normality ແລະ stability.  

ຂ ໍ້ສະເໜ ແນະ 
(1) ເສ ມສະເຖຍລະພາບຂອງອ ດຕາແລກປ່ຽນເພ ີ່ອຫຼຼຸດ

ການສົັ່ງຜູ່ານ ERPT ໃນໄລຍະຍາວ: ຜົນການສຶກສາພົບວູ່າ 
ການສົັ່ງຜູ່ານຂອງອ ດຕາແລກປ່ຽນສູູ່ລະດ ບລາຄາໃນໄລຍະຍາວ
ຂອງລາວຢູ່ໃນລະດ ບສູງ, ສະທ້ອນວູ່າ ຄວາມຜ ນຜວນຂອງຄູ່າ
ເງ ິນເປັນປັດໄຈກໍານົດເງ ິນເຟີີ້ທ ີ່ສໍາຄ ນ, ພາຍໃຕ້ລະບົບອ ດຕາ
ແລກປ່ຽນລອຍຕົວທ ີ່ມ ການຄວບຄຸມ ນະໂຍບາຍຄວນເນ ີ້ນຈໍາ
ກ ດຄວາມຜ ນຜວນຂອງອ ດຕາແລກປ່ຽນທ ີ່ເກ ດຈາກແຮງ
ເກ ງກໍາໄລຫຼ ຄວາມຕ ີ່ນຕູມຂອງຕະຫຼາດ ໂດຍຜູ່ານການແຊກ
ແຊງໃນຈ ງຫວະທ ີ່ເໝາະສົມແລະໃນຂະໜາດຈໍາກ ດ ຫຼາຍກວູ່າ
ການຕຶງຄູ່າເງ ິນຫຼ ການແຊກແຊງຕະຫຼາດໃນວົງກວ້າງ ເຊິີ່ງອາດ
ເພ ີ່ມວາລະຕ ໍ່ທຶນສໍາຮອງແລະຫຼ ຼຸດຄວາມຫົດຢືດຂອງກອບ
ນະໂຍບາຍໃນໄລຍະຍາວ. 

(2) ບ ລຫິານຄຸມ້ຄອງໂດລາໄລເຊຊ ນຢາ່ງຄູ່ອຍເປນັຄູ່ອຍ
ໄປ ເພ ີ່ອຮ ກສາບົດບາດການເປັນກ ນຊົນ: ຜົນການສຶກສາດ້ານ
ປະຈ ກພົບວູ່າ ໂດລາໄລເຊຊ ນ (DOL) ມ ຄູ່າສໍາປະສິດເປັນລົບ 
ແລະ ມ ລະດ ບຄວາມສໍາຄ ນທາງສະຖິຕິໃນໄລຍະຍາວ ແລະ ມ 
ຜົນຜູ່ານຄວາມລູ່າຊ້າ (lag) ໃນໄລຍະສ ີ້ນ, ສະແດງໃຫ້ເຫ ນວູ່າ 
ບົດບາດຂອງ DOL ໃນການເຮ ດໜ້າທ ີ່ດູດຊ ບຊ ອກຈາກການ
ອູ່ອນຄູ່າຂອງກ ບ, ການອອກແບບນະໂຍບາຍເພ ີ່ອຫຼຼຸດການໃຊ້
ເງ ິນຕາຕູ່າງປະເທດຈຶີ່ງອາດຕ້ອງດໍາເນ ນແບບຄູ່ອຍເປັນຄູ່ອຍໄປ 
ແລະ ປະສານກ ບມາດຕະການເສ ມຄວາມເຊ ີ່ອໝ ີ້ນຕ ໍ່ເງ ິນກ ບໃນ
ເວລາດຽວກ ນ ເພ ີ່ອຫຼ ຼຸດຄວາມສູ່ຽງຈາກການຖອນຕົວຂອງ
ເງິນຕາຕູ່າງປະເທດວູ່ອງໄວເກ ນໄປ ເຊິີ່ງອາດເຮ ດໃຫ້ ERPT ຕ ໍ່
ເງ ິນເຟີີ້ຮຸນແຮງຂ ີ້ນທ ີ່ຊູ່ວງປ່ຽນຜູ່ານ. 

(3) ເສ ມການສ ີ່ສານນະໂຍບາຍເພ ີ່ອບ ລຫິານຄວາມຄາດ
ຫວ ງເງ ິນເຟີີ້: ລ ກສະນະການສົັ່ງຜູ່ານຂອງອ ດຕາແລກປ່ຽນສູູ່
ລະດ ບລາຄາທ ີ່ສູງໃນໄລຍະຍາວ ສະທ້ອນວູ່າຄວາມຄາດຫວ ງ
ເງ ິນເຟີີ້ຂອງຜູ້ປະກອບການ ແລະ ຄົວເຮ ອນອາດຕອບສະໜອງ

ຢ່າງແຮງຕ ໍ່ການອູ່ອນຄູ່າຂອງຄູ່າເງ ິນ, ການພ ດທະນາການ
ສ ີ່ສານກູ່ຽວກ ບເປົີ້າໝາຍດ້ານສະເຖຍລະພາບລາຄາ, ແນວໂນ້ມ
ເງ ິນເຟີີ້ ແລະ ຈຸດຢືນດ້ານນະໂຍບາຍການເງ ິນ, ອາດຊູ່ວຍຢຶດ
ໜູ່ຽວຄວາມຄາດຫວ ງເງ ິນເຟີີ້ໃຫ້ມ ສະເຖຍລະພາບຫຼາຍຍິີ່ງຂ ີ້ນ 
ໂດຍການສ ີ່ສານທ ີ່ສະໝໍໍ່າສະເໝ  ແລະ ຊ ດເຈນຈະສາມາດຫຼຼຸດ 

“ສູ່ວນເພ ີ່ມ” ຂອງ ERPT ທ ເກ ດຈາກຄວາມຄາດຫວ ງດ້ານ
ລົບຂອງພາກເອກະຊົນໄດ້. 

(4) ການປັບປຸງລະບົບພາສ ນໍາເຂົີ້າ ແລະ ໂຄງສ້າງຕົີ້ນ
ທຶນການນໍາເຂົີ້າໃຫມ້ ປະສດິທພິາບຍິີ່ງຂ ີ້ນ: ຈາກຜົນການສຶກສາ 
ພົບວູ່າລາຄານໍໍ້າມ ນ ແລະ ການເພິີ່ງພາສິນຄ້ານໍາເຂົີ້າເປັນໜຶີ່ງໃນ
ຊູ່ອງທາງສ ໍາຄ  ນຂອງເງ ິນເຟ ີ ີ້ໃນລາວ ພາຍໃຕ້ສະພາວະ
ເສດຖະກິດເປີດຂະໜາດນ້ອຍທ ີ່ຕ ້ອງເພິ ີ່ງພາສິນຄ້າ ແລະ 
ພະລ ງງານຈາກຕູ່າງປະເທດຢ່າງຕ ໍ່ເນ ີ່ອງ, ການພ  ດທະນາກົນໄກ
ດ້ານພາສ ນໍາເຂົີ້າ ແລະ ຂ ີ້ນຕອນໂລຈິສະຕິກໃຫ້ມ ຄວາມເປັນ
ລະບົບ, ມ ມາດຕະຖານ ແລະ ໂປ່ງໃສຍິີ່ງຂ ີ້ນ ໂດຍສະເພາະໃນ
ກຸູ່ມສິນຄ້າອູ່ອນໄຫວທ ີ່ມ ສ ດສູ່ວນສູງໃນກະຕູ່າ CPI ເຊ ັ່ນ: 
ເຊ ີ້ອໄຟແລະສິນຄ້າອຸປະໂພກບ ລິໂພກທ ີ່ຈໍາເປັນ ຈະຊູ່ວຍຫຼຼຸດ
ແຮງສົັ່ງຜູ່ານຈາກລາຄານໍາເຂົີ້າຕ ໍ່ເງ ິນເຟີີ້ໂດຍບ ໍ່ຈໍາເປັນຕ້ອງໃຊ້
ການແຊກແຊງອ ດຕາແລກປ່ຽນໂດຍກົງ. 

ນອກຈາກນ ີ້ ການເພ ີ່ມປະສິດທິພາບຂອງລະບົບຈ ດເກ ບ
ພາສ ນໍາເຂົີ້າຈະຊູ່ວຍຫຼຼຸດການຮົັ່ວໄຫຼຂອງລາຍໄດ້ລ ດຖະບານ, 
ເພ ີ່ມຄວາມສາມາດໃນການເກ ບພາສ ຢ່າຍ ນຍງົ ແລະ ຫຼຼຸດຄວາມ
ບ ໍ່ແນູ່ນອນດ້ານຕົີ້ນທຶນຂອງພາກທຸລະກິດ, ມາດຕະການດ້ານ
ໂຄງສ້າງດ ັ່ງກູ່າວ ຈະສາມາດເສ ມທ ງສະເຖຍລະພບດ້ານລາຄາ
ພາຍໃນປະເທດ ແລະ ຄວາມໝ ີ້ນຄົງທາງການເງ ິນ ຄວບຄູູ່ກ ບ
ການຮ ກສາຄວາມຫົດຢືດຂອງລະບົບອ ດຕາແລກປ່ຽນໃນໄລຍະ
ກາງເຖິງໄລຍະຍາວ. 

(5) ການພ ດທະນາຄຸນນະພາບແລະຄວາມຖ ີ່ຂອງຖານຂ ໍ້
ມູນເສດຖະກິດມະຫາພາກ: ເຖິງວູ່າການສຶກສານ ີ້ຈະໃຊ້ຂ ໍ້ມູນ
ປະຈໍາປີ ເຊິີ່ງບ ໍ່ອໍານວຍຕ ໍ່ການສະທ້ອນການເຄ ີ່ອນໄຫວໄລຍະ
ສ ີ້ນໄດ້ຢ່າງເຕ ມທ ີ່, ການພ ດທະນາຄວາມຖ ີ່ຂອງຂ ໍ້ມູນດ້ານ
ເສດຖະກິດມະຫາພາກເຊ ັ່ນ: ຂ ໍ້ມູນ CPI ປະຈໍາໄຕມາດທ ີ່
ລະອຽດຂ ີ້ນ, ຂ ໍ້ມູນການນໍາເຂົີ້າ ແລະ ຂ ໍ້ມູນໂຄງສ້າງໂດລາໄລເຊ
ຊ ນ, ລວມເຖິງການເຜ ຍແຜູ່ຂ ໍ້ມູນ GDP ປະຈໍາໄຕມາດຢ່າງສະ
ໝ ໍ່ສະເໝ ແລະມ ໂຄງສ້າງເປັນມາດຕະຖານດຽວກ ນ ຈະຊູ່ວຍ
ເພ ີ່ມປະສິດທິພາບໃນການປະເມ ນ ERPT ໃນດ້ານມິຕິເວລາ
ໄດ້ຢ່າງຖ ກຕ້ອງຍິ ີ່ງຂ ີ້ນ, ການລົງທຶນພ ດທະນາຂ ໍ້ມູນລະບົບ
ດ ັ່ງກູ່າວຈະເປັນຮາກຖານສໍາຄ ນຕ ໍ່ການຍົກລະດ ບຂ ດຄວາມ
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